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WARTA MODELOWY AKTYWNEJ ALOKACJI
Karta funduszu (31 sierpien 2019)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA MODELOWY AKTYWNEJ ALOKACJI jest maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci
aktywow netto oraz wartosci Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub
wptat dodatkowych w jednostki funduszy inwestycyjnych: rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych.

93 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcg wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowvch

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA MODELOWY AKTYWNEJ ALOKACJI

moga byé inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentéw Udziat w . Dopuszczalny
finagnaéovyych: epuia : benchmarku e el udziat
= jednostki uczes’tn!ctwa W’funduszach inwestycyjnych — 40% akcje 10-70%
do 100% wartosci aktywow netto Funduszu w tym:
- od 0% do 70% wartosci aktywéw netto Funduszu 40% Instrumenty dtuzne 20-60%

stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotéwkowych i
rynku pienieznego,
- od 20% do 60% wartosci aktywéw netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0d 10% do 70% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe — do 10% wartosci
aktywow netto Funduszu

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji udziat w portfelu

w fundusze akcji ) 0,60

Spoétek Santander Prestiz Akcji Polskich 7,9
Investor TOP 25 Matych 7,8 ® Fundusze Akcji
Unikorona Akcje 7,8
Investor Akcji Spotek Dywidendowych 7,7 ® Fundusze Obligacji
SKARBIEC Matych i Srednich Spétek 3,8 L
— - - ® Fundusze Pieniezne
5 najwiekszych ekspozycji w udziat w portfelu
funduszach dtuznych (%)
INVESTOR Obligacji 8,1 Depozyty
Skarbiec Obligacja Instrumentéw Diuznych 8,1
NN Obligaciji 8,0
GAMMA SFIO 6,8
Pekao Obligacji Plus 6,2

E KOMENTARZ RYNKOWY

Rentownos¢ diugu skarbowego na rozwinigetych rynkach jednak wcigz

spada w obawie przed dalszym spowolnieniem globalnego wzrostu
gospodarczego na $wiecie. Banki centralne znéw sg w centrum uwagi. ECB
lada moment obnizy stopy i rozpocznie skup aktywoéw natomiast prezydent
Trump wywiera medialne naciski na FED aby dziatat w tym samym
kierunku. Nie przeszkadza to amerykanskim indeksom przebywac w poblizu
rekordowych pozioméw. Nie przektada sie to niestety na warszawskag
gietde. Sell in may and go away pasuje w tym roku jak ulat do
warszawskiego parkietu gdzie zaréwno indeks WIG20 jak i MWIG40 spadty
od konca maja zgodnie po okoto 6,5% podczas gdy w tym samym okresie
indeks S&P 500 wzrést o 6,3%. Gtowna przyczyna tego rozdzwieku to
spodziewany na wrzesien wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci UE odnos$nie
hipotek walutowych. Korzystne dla klientdbw rozstrzygnigcie moze
kosztowa¢ sektor kilkadziesigt mld ztotych (oszacowania wahajg sie w
zakresie miedzy 25 do nawet 90 mid ziotych).
Rynek polskiego diugu rzgdowego umacniat sie w $lad za rynkami
bazowymi (w okresie jednego miesigca rentownos$¢ obligacji 10 letniej
obnizyta sie z poziomu 2,2 do 1,8%) i to pomimo podwyzszonych odczytow
inflacji. Przy ujemnych realnych stopach procentowych bardzo mocno
trzyma sie ztoto (1520 $ za uncje).

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



